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Der ,,Rettungsschirm*

Gefahr des Umkippens:
Schon heute ist absehbar,
dass der Rettungsschirm
kein Problem losen

wird, sondern die
Finanzstabilitat
Deutschlands akut
gefdhrdet, da er die

Kreditwiirdigkeit

des Landes zu
untergraben droht.

vergroflert die Probleme

Der Europdische Stabilitdtsmechanismus (ESM) kann fiir
Deutschland zu einem finanzpolitischen Desaster werden

Von Prof. Liider Gerken

er Europdische Sta-

bilitdtsmechanismus

(ESM), deram24.Marz

von den europdischen
Staats- und Regierungschefs
beschlossen wurde und der in
den Medien oft Euro-Rettungs-
schirm heifit, sollte die Antwort
auf die Schuldenkrise Griechen-
lands, Portugals und anderer
Staaten sein. Doch heute schon
istabsehbar, dass der ESM nicht
nur kein Problem l6sen wird,
sondern, schlimmer noch, dazu
geeignet ist, die Finanzstabilitat
Deutschlands akut zu gefdhr-

o]

den, da er die Kreditwiirdigkeit
auch unseres Landes zu unter-
graben droht.

Der ESM soll jene Euro-Staa-
ten mit Finanzhilfen versorgen,
die sich wegen Uberschuldung
nicht mehr zu tragbaren Kon-
ditionen am Kapitalmarkt refi-
nanzieren kdonnen. Doch die
Ausrichtung auf die Staats-
haushalte greift zu kurz; denn
die Schuldenkrise der notlei-
denden Staaten ist die Folge
eines viel umfassenderen Pro-
blems: der Verschuldung der
Volkswirtschaften insgesamt.

Die Importe beispielsweise
Griechenlands und Portugals
ibersteigen seit Jahren deren

Exporte. Die Differenz — sie
driickt sich im Defizit der Leis-
tungsbilanz aus — haben sie
bisher mit Krediten aus den
Landern mit Exportiiberschiis-
sen, vor allem aus Deutschland,
finanziert. Um diese Kredite nun
zuriickzahlen zu kénnen, miiss-
ten diese Lander nun selbst
zu ausgepragten Exportlan-
dern werden und Uberschiisse
erwirtschaften. Dazu aber sind
sie nicht in der Lage, weil ihre
Unternehmen aufgrund massi-
ver realwirtschaftlicher Verwer-
fungen gegeniiber den nordeu-

Prof. Dr. Liider Gerken ist Direktor

des Centrums fiir Europdische Politik und
Vorsitzender des Vorstands der Stiftung
Ordnungspolitik, Freiburg, und Vorstand
der Friedrich-August-von-Hayek-Stiftung.

ropdischen Unternehmen in der
Summe nicht wettbewerbsfa-
hig sind.

Tatsdchlich aber ist die Lage
noch schlimmer: Nicht nur [6st
der ESM keines der Probleme, er
vergrofert sie noch. Denn jede
Regierung wird es sich kiinftig
sehr genau Uberlegen, ob sie
schmerzhafte und damit auch
politisch riskante Reformen
in Angriff nimmt, wenn sie die
begriindete Aussicht hat, ESM-
Finanzhilfe zu bekommen. Da
aber oberstes Ziel des ESM der
Schutz der Eurozone vor der
Insolvenz eines Mitgliedstaates
ist, haben die Geberldnder, also
die Exportiiberschusslander,
vonvornherein ihren wichtigsten

»Nein®.

f‘:’) Der Euro-Rettungsschirm

Was die Medien Euro-Rettungsschirm nennen, heif3t offiziell Euro-
pdischer Stabilitaitsmechanismus. Es gibt ihn in zwei Versionen:

e Vorlaufiger Stabilitditsmechanismus (EFSF): Erwurde in der Nacht
zum 10. Mai 2010 beschlossen, gilt fiir drei Jahre bis Juni 2013 und
ist mit garantierten Krediten iiber insgesamt 440 Milliarden Euro
ausgestattet, die als verzinstes Darlehen — nicht als Geschenk! —an
Not leidende Lander ausgegeben werden.

e Dauerhafter Stabilitdtsmechanismus (ESM): Erwurde am 24. Mirz
2011von den europdischen Staats- und Regierungschefs beschlos-
sen und soll das Provisorium 2013 ablosen. Um den dauerhaften
ESM geht jetzt die Auseinandersetzung. Mehrere EU-Ldnder sagten
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Trumpf aus der Hand gegeben.
Sie konnen ihre Finanzhilfen
nicht mehr glaubwiirdig von der
Durchfiihrung grundlegender
Reformen abhdngig machen.

Hinzu kommt noch ein weiterer
Umstand: Je mehr Staaten erwa-
gen, Hilfen des ESM in Anspruch
zu nehmen, umso starker wird
ihre Verhandlungsposition —
und umso schwadcher folglich
auch die durchsetzbaren ,,stren-
gen Auflagen®. Auch das starkt
den Anreiz, sich in die retten-
den Arme des ESM zu fliich-
ten. Somit ist absehbar, dass
in den Gremien, die Uber die
Gewadhrung von Hilfen und tiber
die Strenge der ,,strengen Auf-
lagen“ entscheiden, am Ende
nicht zuletzt potentielle Siinder
iber tatsachliche Siinder rich-
ten — mitabsehbarem Ergebnis.

Kurz gesagt: Der ESM ist nicht
dazu geeignet, die Probleme
zu losen, die fiir die Krise unse-
rer Wahrung ursdchlich sind.
Doch leider hat der ESM auch
alle Zutaten, fiir Deutschland
zu einem finanzpolitischen
Desaster zu werden. Denn:
Deutschland zahlt 22 Milliar-
den Euro in den ESM ein und
haftet dariiber hinaus fiir wei-
tere 168 Milliarden. Diese 190
Milliarden, die im schlimmsten
Fallfallig waren, entsprechen in
etwa 60 Prozent des jahrlichen
Bundeshaushaltes.

Zwar ist es recht unwahrschein-
lich, dass die Kreditausfalle auf
einen Schlag kommen wiirden.
In einem solchen Fall hdtte auch
Deutschland praktisch (iber
Nacht seine Fahigkeit verloren,
sich auf dem Kapitalmarkt zu
den gewohnten Konditionen zu
refinanzieren. Wahrscheinlicher
ist es, dass — wie es bereits
in der ESM-Vereinbarung ange-
deutet wird — das ESM-Volumen
weiter aufgestockt wird, womit
Deutschland zwangsldufig
weitere Zahlungen und Biirg-
schaften {ibernimmt. Es droht
ein schleichender Prozess, an
dessen Ende die Kreditfahig-
keit auch Deutschlands auf dem
Spiel steht. *

Europa steckt in einer
Teufelsspirale

Griechenland ist ein hoffnungsloser Fall,
solange es im Euroraum bleibt. /4
Fragen zum Austritt aus der Wahrungsunion 4
an Prof. Hans-Werner Sinn

Europa bewegt sich von Ret-
tungsschirm zu Rettungsschirm.
Wie konnte es dazu kommen?

PROF. SINN: Mit dem Euro haben
sich die Lander der Peripherie
zu niedrigen Zinsen sehr stark
verschulden konnen und damit
kiinstlich ihren Lebensstandard in
die Richtung auf den Lebensstan-
dard in den Kernldndern geho-
ben. Dann kam die amerikanische
Finanzkrise, und das Kapital ging
nicht mehr in diese Lander. Plotz-
lich stellte sich heraus, dass man
ein Finanzierungsproblem hatte.
Dann hat die Europdische Zent-
ralbank, die EZB, dieses Problem
fiir drei Jahre gelost, indem sie den
ersten Rettungsschirm aufmachte.
Ihre Kapazitaten gehen nun zur
Neige. Jetzt hat man einen zwei-
ten Rettungsschirm in Luxemburg
konstruiert, der reicht auch nicht.
Dann kommt demnachst der dritte
Rettungsschirm, der Europdische
Stabilitdétsmechanismus, kurz
ESM, auch in Luxemburg, mit 700
Milliarden Euro hinterher. Immer
wollte man zunéchst eine Losung
finden, indem man neues Geld zur
Verfiigung gestellt hat, und jedes
Mal wurde das Problem grofBer
statt kleiner. Eine Teufelsspirale,
in der sich Europa befindet.

Wie kann Athen iiberhaupt hin-
reichend hohe Riickzahlungen
gewdhrleisten?

Athen kann das gar nicht. Das
Land hat ein Konsumniveau von
14 Prozent iiber dem Volkseinkom-
men, es hat ein Leistungsbilanz-

ir Deutschen haben

bittere Erfahrungen

mit Geldentwertun-

gen und Wahrungs-
reformen gemacht. Die relativ
stabile D-Mark wurde deshalb
zum Markenzeichen des Wirt-
schaftswunders und zum Symbol
bundesdeutscher 6konomischer
Identitat. Als die D-Mark durch
den Euro ersetzt werden sollte,
wurde von allen beteiligten Politi-
kern hoch und heiligversprochen,
dass der Euro genauso stabil wer-
den solle wie die D-Mark. Die
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Europdische Wahrungsunion, so
versprachen die Politiker, sollte
eine ,,Stabilitdtsunion“ werden.

Die zweite Sdule der Stabilitdts-
konstruktion ist die Europdische
Zentralbank (EZB), die nach dem
Vertrag von der Politik unabhan-
gig und vorrangig der Wahrung

Prof. Dr. Dietrich Murswiek ist Geschafts-
fiihrender Direktor des Instituts fiir Offentliches
Recht der Universitat Freiburg. Er vertritt

Peter Gauweiler im Verfassungsbeschwerde-
verfahren gegen den ,,Euro-Rettungsschirm®.

defizit von 11 Prozent des Brutto-
inlandsprodukts, es hat ein Bud-
getdefizit in dhnlicher Gréf3enord-
nung. Es gibt nur eine Losung:
Man muss dem Land einen Teil
seiner Schulden erlassen und
dann MaBnahmen einfordern,
die die Wettbewerbsfahigkeit
wiederherstellen.

Siegehen alsovon der These aus,
dass Griechenland gegenwartig
nicht in der Lage wire, geniigend
Ertrag zu erwirtschaften, um
seine Schulden abzubauen?

Das ist vollig ausgeschlossen.

Was wdre dann die Alternative aus
lhrer Sicht? machen dann auch

keine Reformen und
miissen ebenfalls finanziert

werden.

Das Land muss um 20 bis 30 Pro-
zent abwerten, indem es entweder
im Euroraum bleibt und die Preise
und Léhne entsprechend senkt,
oder austritt und dann formell die
Wahrung abwertet. Beides wiirde
die Wettbewerbsfahigkeit wieder
herstellen. Diese Abwertung unter
Beibehalt des Euros durchzufiih-
ren hie3e, Tausende von Lohnen
und Millionen von Giiterpreisen zu
senken. Das wird kaum machbar
sein.

Was wiirden Sie denen, diein den
nachsten Wochen und Monaten
im Bundestag dariiber entschei-
den miissen, empfehlen?

Den Konkurs Griechenlands
festzustellen und zu verlangen,
einen Haircut, also einen Schul-
denschnitt, auf die ausstehende
Staatsschuld im Umfang des
Marktabschlages der letzten
Monate, das sind etwa 42 Pro-
zent, auf die griechischen Papiere
zu realisieren. Ferner wiirde ich
dann die Zurverfiigungstellung
neuen Geldes praktisch auslau-
fen lassen.

Was sagen Sie denen in der Poli-
tik, die behaupten: Wenn Grie-
chenland fllt, kommen Spanien
und andere hinterher?

Es ist genau umgekehrt: Wenn
Griechenland mitimmer mehr Geld
unterstiitzt wird, kommen Spanien
und die anderen hinterher. Die

All denen, die sich offentlich
skeptisch iiber die Rettungs-

der Preisstabilitat verpflichtet
sein muss. Ausdriicklich verbo-
ten ist es deshalb, dass die EU
oder Mitgliedstaaten von der
EZB oder von den Zentralban-
ken der Mitgliedstaaten Kredite
erhalten. Auch diirfen die EU
und die nationalen Regierun-
gen und Korperschaften keinen
bevorzugten Zugang zu Finanz-
instituten erhalten. Der Ver-
trag verlangt also, dass sie
sich Kredite nur zu normalen
Marktkonditionen verschaffen
diirfen; so will der Vertrag der

Versuchung einer tiberméafigen
Verschuldung entgegenwirken.

Der dritte Stiitzpfeiler der Sta-
bilitatsunion ist das Bail-out-
Verbot: Der Vertrag verbietet
nicht nur der EU, sondern auch
den Mitgliedstaaten, fiir die
Schulden anderer Mitglied-
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schirme dufern, wird vorge-
halten, sie seien europafeindlich
und wiirden durch einen Austritt
Griechenlands aus der gemein-
samen Wahrung das Gesamtkon-
strukt Europa gefdhrden. Was
sagen Sie dazu?

Die Gefdhrdung ist meines Erach-
tens grofier, wenn die Griechen
drin bleiben. Wenn sie austreten,
haben sie die Moglichkeit, wie-
der wettbewerbsfahig zu werden.
Wenn sie drin bleiben, gibt es ein
Hauen und Stechen und eine lange
Phase der Stagnation mit wach-
senden Unterstiitzungszahlungen
deranderen europdischen Lander,
die den Widerstand der Bevdlke-
rung in den zahlenden Ldndern
vergroflern wiirden, ohne dass es

Statt Rettung droht
Euro-Beschadigung

Die Zerstorung der Stabilitatsunion ist Gift
fiir eine gesunde wirtschaftliche Entwicklung

Von Prof. Dietrich Murswiek

in den

empfangen-

den Ldndern als genug

angesehen wird. Das ist ein hoff-
nungsloser Fall.

Hat Griechenland nicht die Kraft,
aus eigener Anstrengung unter
dem Rettungsschirm zu genesen?

Aus eigener Kraft wird das nicht
gelingen, wenn man nicht ganz
radikale Sparmafinahmen unter-
nimmt und billiger wird. Das sehe
ich in Griechenland nicht. Grie-

IFO INSTITUT/KINGA BIEN

staaten einzustehen. Das ist fiir
die Stabilitatskonstruktion der
Wahrungsunion von zentraler
Bedeutung. Die Wahrungsunion
ist nicht als Transferunion kon-
zipiert worden. Einen ,,Ldander-
finanzausgleich®“ wie zwischen
Bund und Landern in Deutsch-
land gibt es in der EU nicht.

Gefahr des
Zerbrechens:
Der Euro
behauptet sich
nur mit Miihe und
Milliardenhilfen
als Einheitswdhrung
der 17 Lander des Euro-
Wadhrungsgebiets. Die
Schuldenkrise einzelner Lander
stellt Euroland vor die Zerreif3probe.

chenland hat im Gegensatz zu
Irland immer auch seine Preise
erhoht, auch in der Krise, obwohl
eigentlich alle Zeichen darauf
hindeuteten, dass dieses Land
zu teuer war und hatte billiger
werden miissen. Aus eigener
Anstrengung wird Griechenland
das nicht schaffen, wenn es im
Euroraum verbleibt. Nach einem
Austritt aus der Eurozone konn-
ten die Griechen ihre Wahrung
abwerten. Das wiirde sehr schnell
die Wettbewerbsfahigkeit des
Landes wiederherstellen. *

Prof. Dr. Hans-Werner Sinn lehrt als Professor fiir
Nationalokonomie und Finanzwissenschaft an
der Ludwig-Maximilians-Universitat in Miinchen.
Seit Februar 1999 ist er Prasident des

ifo Instituts fiir Wirtschaftsforschung.

Durch das ,Griechenland-Ret-
tungspaket® und den ,Euro-
Rettungsschirm* werden diese
tragenden Sdulen der Stabili-
tatsunion unterminiert. Die EZB
kauft marode Staatsanleihen
auf, und die Steuerzahler der
solide wirtschaftenden Staa-
ten haften dafiir in Form von
Kapitalerh6hungen fiir die
EZB. Im Namen europadi-
scher ,,Solidaritat” wird
das geltende Europarecht
missachtet und das ver-
tragliche Regelwerk zer-
stort, das die Stabilitat
des Euro sichern soll. Als
»guter Europder” gilt nur
derjenige, der das Recht
verletzt. Mit Marktwirt-
schaft hat das nichts
mehr zu tun. Diese Politik
ist Gift fiir eine gesunde
wirtschaftliche Entwick-
lung. *

Gefahr des Ausuferns:
Im Gespréch ist ein zweiter,
dauerhafter Rettungsschirm
in Hohe von 700 Milliarden
454 Euro - das ware ein

wemz  Euro-Schein mit einer
Sieben und elf Nullen.

Keine Hilfe
durch Vertragsbruch

Der Rettungsschirm fiir Griechenland verletzt alle Bestimmungen,
die einst die Stabilitat der gemeinsamen Wahrung sichern sollten

Von Peter Gauweiler

eltweit sind Wah-

rungsrdume und

Staatsgebiete

durchweg iden-
tisch. Auch die 1990 ins Werk
gesetzte deutsch-deutsche
Wahrungsunion funktionierte
nur, weil die staatliche Einheit
unmittelbar folgte und weil
jahrliche Transfers von West
nach Ost flossen und flieBen.
In den Maastricht-Vertrag wur-
den deshalb Bestimmungen
eingebaut, welche die Stabi-
litdit der gemeinsamen Wah-
rung auch ohne gemeinsames
staatliches Dach sichern soll-
ten:

® Die Pflicht zur Vermeidung
libermafiger Haushaltsde-
fizite, erganzt durch den
Europdischen Stabilitats-
und Wachstumspakt, der die
sogenannten Maastricht-
Kriterien einschloss.

® Zum Ausschluss gegensei-
tiger Haftung fiir staatliche
Verbindlichkeiten die soge-
nannte No-Bail-out-Klausel.

® Das Verbot der Staatsfinan-
zierung durch das Europa-
ische System der Zentral-
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banken (ESZB) analog zum
Verbot der Staatsfinanzie-
rung durch die vorrangige
Verpflichtung des ESZB auf
das Ziel der Inflationsbe-
kampfung analog zum Bun-
desbankgesetz.

® Die SicherungderUnabhan-
gigkeit der Mitglieder des
ESZB-Direktoriums.

Die gesamte Propaganda der
Bundesregierung zur gemein-
samen Wahrung von 1991 bis
1998 zielte darauf ab, eine skep-
tische Offentlichkeit und ein
noch skeptischeres Fachpubli-
kum davon zu {iberzeugen, dass
diese Bestimmungen angemes-
sen und ausreichend seien, um
die Stabilitdt der gemeinsamen
Wahrung dauerhaft zu sichern.
Mit dem De-facto-Bankrott von
Griechenland ist jedoch der
grundlegende Widerspruch des

Dr. Peter Gauweiler, Staatsminister a.D.,
ist seit 2002 Mitglied des Deutschen
Bundestags. Im Mai 2010 stimmte er dort
gegen den EU-Rettungsschirm.

Der CSU-Politiker ist Rechtsanwalt

und Publizist und lebt in Miinchen.

Euro endgiiltig aufgebrochen,
der eine Einheit der Wahrung
erzwingen sollte, wo es keine
Einheit der Wirtschaft und der
Politik gab.

Mit der Hilfe fiir Griechenland
und dann mit dem grofien
Risikoschirm wurde ein Weg
beschritten, der am Ende in
die gesamtschuldnerische Haf-
tung der Mitglieder der Wah-
rungsunion fiir alle staatlichen
Verbindlichkeiten fiihrt. Hilfe
durch Vertragsbruch: Nichts
kann deutlicher das Scheitern
von Maastricht dokumentieren.
Was im deutschen Landerfi-
nanzausgleich kaum, im Aus-
gleich zwischen Norditalien und
Siiditalien seit nun 150 Jahren
nicht gelingt, ist auf der Ebene
eines ganzen Erdteils erst recht
unmaoglich. Scheitern durch
Ubergewicht! 23

WELT-Wahrungskonferenz, 27. Juni 2011, Berlin

ANDREAS SCHOELZEL

Siiddeutsche
Zeitung

28. Juni 2011 ——

Der Gesetzgeber beschlieft immer neue Ret-
tungsschirme, die das europdische Vertrag-
werk nicht vorgesehen hatte — im Namen
des Volkes. Nun erheben sich Stimmen aus
dem Volk, die sagen: Das muss aufhoéren!
Die deutschen Familienunternehmen und
die WELT-Gruppe veranstalteten gemeinsam

wichtigsten.

Protest gegen Merkels Euro-Kurs !

Familienunternchmen fordern ein Ende der europiischen Schuldenpolitik

Euro spaltet die Wirtschaft

Familienunternehmer rebellieren gegen den Industrie-Verband

die WELT-Wahrungskonferenz, um diesen
Stimmen Gehor zu verschaffen — die vor-
liegende Sonderausgabe dokumentiert die

Die Konferenz gipfelte in der ,,Berliner Erkla-
rung“ der Familienunternehmen, die ein brei-
tes, zustimmendes Medienecho fand:

y f“a Eine Podiumsrunde
.~ y=| der WELT-

| Wibhrungskonferenz
— diskutierte iiber
. das Thema ,,Von
| Rettungsschirm bis
| Haircut: Ist der Euro
noch zu retten?“
Von links nach
rechts:
Prof. Dr. Peter
Bofinger, Dr. Peter
Gauweiler,
Moderator Jorg
Eigendorf, Dr.
Thomas Mayer,
Prof. Dr. Dietrich
Murswiek, Prof. Dr.
Dr. h.c. Hans-Werner
Sinn.

DIE WELT
27.Juni 2011

Familienunternehmer gehen auf die Barrikaden

Hundert Firmeninhaber sind gegen teure Rettungsaktionen fiir unsolide Eurostaaten

Frankfurter
Allgemeine
Zeitung
28.Juni 2011

Handelsblatt
28. Juni 2011

Mittelstand gegen Merkel

Die Rettung Griechenlands und die geplante Steuersenkung aul Pump rufen die Unternehmer
auf den Plan. In einem offenen Brief wenden sie sich gegen eine Kanzlerin, die nicht mehr
fiir solide Finanzpolitik steht. Merkel und der Mittelstand - die Geschichte einer Entfremdung.
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Die Politik
verhebt sich,

und die Biirger zahlen

Die Absicherung der Staatsschulden Griechenlands

ist eine Perversion der Marktwirtschaft

Von Frank Schéffler

n der Griechenlandkrise

zeigt sich, wie weit sich die

Politik von ihren eigentlichen

Aufgaben entfernt hat und
wie sie sich an Aufgaben ver-
hebt, die ihr nicht zustehen. Das
staatliche Geldwesen, die unzu-
reichende Trennung zwischen
Regierung und Banken und die
»AnmaBung von Wissen“ durch
Politiker haben in diese Krise
gefiihrt. Zusatzlich blast die Poli-
tik mit Scheingeld Blasen auf, die
sie dann selbst beklagt.

Wiirde der Euro so abgewertet
werden, dass er den griechi-
schen Verhadltnissen gerecht

PHOTOTHEK.NET FOTOAGENTUR
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wird, waren die Sparvermogen
kleiner Anleger aus nachhaltig
aufgestellten Euro-Landern auf
einen Schlag vernichtet. Wenn
aber der Euro weiter stabil gehal-
ten wird, kann die griechische
Wirtschaft nicht schnell genug
auf die Beine kommen, um die
Schulden zu bedienen. So wie
Griechenland eine Zeit lang vom
Euro profitierte, als die Finanz-
markte dem Land noch vertrau-
ten, so ist der Euro heute der
Fluch, der auf Griechenland las-
tet. Es ist also im besten Sinne
des Landes, wenn es zeitweilig
aus der Euro-Zone freigestellt
wird und mit einer Riickkehr zur

Frank Schiffler ist seit 2005 Mitglied des
Deutschen Bundestages. Im Mai 2010 trat er
wegen der Griechenland-Hilfen

als FDP-Obmann im Finanzausschuss

des Bundestages zuriick. Der Politiker

" . ist Diplom-Betriebswirt.

Drachme einen Schritt
aus der krisenhaften
Entwicklung der Euro-
Zone macht.

Eine solche Befreiung hitte

umfangreiche positive Effekte.
Griechenland konnte sich von
den teils [dhmenden Vorgaben
der Geberlander befreien, die
die Stimmung im Land ver-
giften. AuBlerdem wird eine
Volkswirtschaft wesentlich kri-
senfester, wenn sie nicht auf
Gedeih und Verderb an einer
moglicherweise unpassenden
Wahrung hangt. Die negativen
Auswirkungen eines Austritts
Griechenlands konnen die Kos-
ten eines Verbleibs fiir die Mit-
gliedstaaten schwerlich iiber-
treffen. Es stehen Erschiitterun-
gen des Vertrauens in einzelne
Euro-Staaten gegen denimmer
wahrscheinlicheren Kollaps der
gesamten Euro-Zone, wenn den

usgabe zum Thema Euro-Krise

Gefahr des Ungleichgewichts:
Im Mittelpunkt der Euro-Welt steht a

das kleine Griechenland. Seine uferlosen
Staatsschulden ziehen die ganze Euro-Zone na:
Wenn den Rettungsschirmen irgendwann die Mittel
ausgingen, wiirde der Euro fiir zu leicht befunden.

Rettungsschirmen irgendwann
die Mittel ausgehen.

Die Absicherung der Staats-
schulden Griechenlands ist
letztendlich eine Perversion
der Marktwirtschaft. Ware im
Mai 2010 kein Rettungsschirm
verabschiedet worden, hatte
Griechenland sicher harte
Zeiten erlebt. Das Land hitte
keine neuen Kredite aufnehmen
konnen, um die laufenden zu
bedienen und hatte Zahlungs-
unfdhigkeit erkldaren miissen.

Investoren, die nicht
rechtzeitig die Krise erkannt hat-
ten, wdren —wie es sich in einer
Marktwirtschaft gehort — auf
Verlusten sitzen geblieben. In
diesem Fall wéare Griechenland
lange fiir Anleihenkdufer unat-
traktiv. Aber nach einer Sanie-
rungs- und Erholungsphase
hatte das Land die Chance sich
ganz neu aufzustellen.

ist das Szenario des
Die

Dies
Endes mit Schrecken.

Banken und Regierun-
gen der Euro-Staaten werben
fiir den Schrecken ohne Ende.
Um einen Schuldenschnitt
wird Griechenland auf die eine
oder andere Weise nicht her-
umkommen. Die Auswirkun-
gen waren 2010 schon gravie-
rend gewesen und werden nun
noch schwerer sein. Aber noch
langer zu warten, wiirde die
unvermeidliche Teilinsolvenz
zu einem absoluten Chaos wer-
den lassen. *

— Fortsetzung von Seite |

Minderheit der Euro-Lander
hdlt die erlaubte Obergrenze
bei der Neuverschuldung ein.
Auch die im Vertrag von Lissa-
bon festgelegte ,,Bail-out-Klau-
sel®, die es verbietet zur Lésung
der Zahlungsprobleme eines
Landes das Geld der Steuer-
zahler eines anderen Landes
heranzuziehen, wurde mit der
Rettungsaktion fiir Griechen-
land im Ergebnis {iber Bord
geworfen.

Die Wahrungsunion ist seither
eine Transferunion. Mit weite-
ren, grof3ziigig hochdotierten
Rettungsschirmen fiir Irland
und Portugal haben sich die
Risiken nochmals drastisch
erhoht und kbnnen weiter stei-
gen. Die Sorge, dass durch die

Merkel bricht

auferlegten SparmaBnahmen
die Konjunktur eher behindert
als befordert wird, ist berech-
tigt. Weil Sparen vor allem die
schwdchsten Bevdlkerungs-
schichten trifft und Investi-
tions- sowie Konsumneigung,
Beschdftigung und damit auch
mogliches Wachstum eher
behindert, steigen die sozia-
len Spannungen in den betrof-
fenen Landern. Die jlingsten
Unruhen zeugen davon.

Die Bundesrepublik tragt
schon derzeit die weitaus
groBte Last der Euro-Krise. Aus
dem Griechenland-Kreditpaket
und der Garantie Deutschlands
fiir die EFSF ergibt sich eine

Euro-Vertrag

Gesamtsumme in Hohe von
141,4 Milliarden Euro. Wird
der dauerhafte Euro-Rettungs-
schirm (ESM) implementiert,
dann werden Deutschlands
Garantien fiir die Euro-Rettung
nach jetzigem Stand der Ver-
handlungen auf 190 Milliarden
Euro ansteigen. Damit nimmt
die Bundesrepublik Eventual-
verbindlichkeiten in Kauf, die
gut einem Drittel aller jahrli-
chen Steuereinnahmen von
Bund, Landern und Gemeinden
entsprechen. Hinzu kommt,
dass die Europdische Zent-
ralbank ihre Unabhangigkeit
aufgegeben hat. Auf Drangen
der Politik finanziert sie nun
in bisher nicht gekanntem Aus-

maf3 Staatsschulden. Sie muss
zudem fiir die Milliarden-Ver-
luste der von ihr abhdngigen
einzelnen Notenbanken gera-
destehen.

Damit wurden alle Verspre-
chen, die uns die Politik vor
Eintritt in die Wdhrungsunion
gemacht hatte, gebrochen:
e dass die Einfiihrung des
EURO einen Stabilitats- und
Wachstumspakt darstellt,
e dass kein Land fiir die Schul-
den eines anderen Landes ein-
zustehen hat, und schlief3lich
e dass die Europdische Zen-
tralbank allein der Stabilitat
verpflichtet ist.

Daher ist jetzt die Stunde des
Parlaments gekommen. Die

Familienunternehmen, die
sich dieser Erklarung ange-
schlossen haben, fordern die
Abgeordneten des Deutschen
Bundestages auf, der verant-
wortungslosen Schulden-
Politik Deutschlands ein Ende
zu setzen. Selbst der Wissen-
schaftliche Beirat beim Bun-
desministerium fiir Wirtschaft
hat diese Politik der Rettungs-
schirme scharf kritisiert und
die zur Begriindung angefiihrte
»Alternativlosigkeit“ zuriickge-
wiesen. *

Diese ,,Berliner Erkldrung*
entstand im Kontext der
WELT-Wdéhrungskonferenz,

die die Stiftung Familien-
unternehmen gemeinsam mit der
WELT-Gruppe am 27. Juni 2011

in Berlin ausrichtete.
www.familienunternehmen.de
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Von forsa-Chef Prof, Manfred Giillner
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Shoppingwelt fiir Berlin

al, wo einst Europas groBtes und schonstes Kaufhaus stand:

Anlaufen soll bis Herbst 2013 ein imposanter Neubau
die grofite Bauliicke am Leipziger Platz geschlossen sein.

beck

¥ Adresse verbirgt
innerstadtischen

dervereinigung lag das 22 000 Quadratmeter
grofie Gelinde - das entspricht der Fliche von
etwa drei FuBballfeldern - mehr als 20 Jahre
Alfred Messels lang brach, mitten im Herzen der Stadt.

Bte und schinste

Verschiedene Investoren hatten sich vergeblich
an der Entwicklung des grofiten Teilstiicks des
achteckigen Leipziger Platzes versucht. Doch

lebt in Berlin
ichte der Stadt.




